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Streszczenie. W artykule zaprezentowano wybrane metody pomiaru cech jakosciowych, takie
jak: model regresji logistycznej (zwany tez modelem logitowym), wzgledne ryzyko czy iloraz szans
jako narzedzie analizy zachowan gospodarstw domowych na rynku finansowym. Analiza dotyczy
dwoch aspektow aktywnosci gospodarstw domowych, a mianowicie: posiadanych oszczgdnosci
oraz zobowiazan finansowych. Zrodtem informacji byty dane jednostkowe z badan budzetow go-
spodarstw domowych za rok 2008. Przedstawiono rdwniez analiz¢ zachowan gospodarstw domo-
wych na rynku finansowym w $wietle ,,Diagnozy spotecznej” — badania o charakterze panelowym,
realizowanego kolejno w latach 2000, 2003, 2005, 2007 i 2009.

Stowa kluczowe: oszczednosci, zobowiazania finansowe gospodarstw domowych, diagnoza
spoteczna, wzgledne ryzyko, iloraz szans, model logitowy

Wprowadzenie

Obserwowana w ostatnich latach tendencja wzrostowa dochodéw realnych
og6tu gospodarstw domowych powinna znajdowaé¢ odzwierciedlenie w zmianach
zachowan gospodarstw domowych na rynku finansowym. Zmiany te dotycza
dwoch podstawowych aspektow aktywnos$ci gospodarstw domowych, a miano-
wicie: posiadanych oszczedno$ci oraz zobowigzan finansowych, wyrazajacych
si¢ zaciaganiem pozyczek i kredytow. Sytuacja dochodowa wielu gospodarstw
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domowych oraz obawa przed kryzysem finansowym skutkuje najczgsciej zwigk-
szeniem sktonnos$ci do oszczedzania, natomiast zmiana polityki bankow i instytu-
cji finansowych w udzielaniu kredytow ma wptyw na ksztattowanie sig i wielko$¢,
zaciaganych przez gospodarstwa domowe, pozyczek i kredytow.

Glownym celem artykutu jest proba zastosowania modelu regresji logitowej
oraz innych wybranych metod pomiaru cech jakosciowych do analizy zachowan
gospodarstw domowych na rynku finansowym.

Szczegdtowe zadania badawcze sprowadzity si¢ do okreslenia:

— ktore z zaproponowanych czynnikow i w jaki sposdb wplywaja na prawdo-
podobienstwo posiadania przez gospodarstwo domowe oszczednosci,

— ktore czynniki i w jaki sposob wpltywaja na prawdopodobienstwo zacia-
gania przez gospodarstwo domowe zobowiazah finansowych: pozyczek i kredy-
tow.

Podstawe wszystkich obliczen stanowity zakupione w tym celu dane jednost-
kowe z badania budzetow gospodarstw domowych (BBGD), realizowanego przez
GUS w 2008 .

Ponadto w artykule zostaly zaprezentowane wyniki analiz zmian, jakie do-
konaty si¢ w zakresie gromadzonych przez gospodarstwa domowe oszczednos$ci
i zaciaganych zobowiazan. Zrédtem informacji byty w tym przypadku wyniki
,»Diagnozy spolecznej” — badania o charakterze panelowym, realizowanego w la-
tach 2000, 2003, 2005, 2007 1 2009.

1. Wybrane metody pomiaru cech jakosciowych

Zatézmy, ze zmienna Y jest binarng zmienng odpowiedzi o warto$ciach
1 (tak), O (nie), przy czym odpowiedzi udzielane sa przez k grup respondentéw
Z=[z,,2, .0y Z,].

Do poréwnan dwoch grup respondentow ze wzgledu na binarna zmienna Y
mozna wykorzystac:

— wzgledne ryzyko (relative risk),

— iloraz szans (odds ratio).

Wzgledne ryzyko:

P(Y=1/Z=z) _R,

PY=1/Z=z) P, (1)

Gdy np. wzgledne ryzyko wynosi 2, tzn. ze prawdopodobienstwo odpowiedzi
1 (tak) jest 2 razy wigksze w pierwszej grupie respondentow niz w drugie;.
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Iloraz szans:

P1
= p @
gdzie:
Pl= P(Y:l/Z:zl) :i, P2 = P(Y:l/Z:Zz) :i’
P(Y=0/Z=z) P, PY=0/Z=2z,) P,

P1 — szansa, ze dla respondentéw z 1 grupy odpowiedz bedzie Y = 1,
anie Y=0,

P2 — szansa, ze dla respondentéw z 2 grupy odpowiedz bedzie Y = 1,
anie Y=0,

P1>11P2>1, gdy odpowiedz tak jest bardziej prawdopodobna niz odpo-
wiedz nie.

Gdy P1 = P2, zmienne Z i Y sa niezalezne.

Jesli 1 <@ < oo, to jest wigksza szansa, ze odpowiedz fak wybiora respondenci
w grupie 1 niz w grupie 2. Na przykad ® = 4 oznacza, ze szansa odpowiedzi tak
w poroéwnaniu z szansa odpowiedzi nie w pierwszej grupie respondentéw jest
cztery razy wigksza niz w grupie drugie;j.

Model logitowy stuzy do badania zaleznosci miedzy zmienna binarna Y,
przyjmujaca tylko dwie wartosci, oznaczane symbolicznie 1, 0; a zmiennymi X,
X, ..., X, ktore moga by¢ zmiennymi zarowno ilosciowymi, jak i1 jakoSciowymi.

Chcemy znalez¢ zalezno$¢ prawdopodobienstwa wyboru Y = 1, od warto$ci
zmiennych obja$nianych X.. Niech p = P(Y = 1), a x, bedzie warto$cia zmienne;
X.. Najprostsza zaleznoscia jest zaleznos¢ liniowa:

P(Y=1)=p=a0+2ajx_/.. 3)
j=1
Parametry a,, a, .., a, mozna wyznaczy¢ wtedy metoda najmniejszych
kwadratéow (MNK). Jednakze dla niektorych wartosci X, prawdopodobienstwo p
moze leze¢ poza przedziatem [0, 1], co jest sprzeczne z podstawowa wlasno$cia
prawdopodobienstwa.
Aby nie bylo takich sprzecznosci, wartosci prawdopodobienstwa poddaje si¢
transformacji. Najczesciej spotykang transformacja jest funkcja logitowa:

: p
logit(p) = h{l— p)’ 4)

czyli logarytm szansy, w wyniku ktorej otrzymuje si¢ model logitowy:

logit(p)=a,+ Y a,x,=X"-A, (5)

Jj=1
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gdzie 4 oznacza wektor wektor parametrow modelu 4 = [a,, a,, ..., a ], za$§ X"
wektor zmiennych objasniajacych postaci [1, x,, ..., x ]". Stosujac np. metodg
najwigkszej wiarygodnosci (NW), mozna oszacowa¢ wektor parametrow A,
a nastepnie obliczy¢ prawdopodobienstwo p wedtug wzoru:

xT.A

e
PY=1)=p= _—
Y=D=p Ta ot (6)

Parametr kierunkowy a, ma nastgpujaca interpretacije: jesli wartosé X, WZros-
nie o 1 jednostke, to szansa, ze ¥ = 1 wzro$nie e% razy. '

2. Analiza zachowan gospodarstw domowych
na rynku finansowym w roku 2008

Przedmiotem rozwazan tej czesci artykutu jest analiza zalezno$ci migdzy
posiadaniem oszczgdnosci czy zobowiazan finansowych przez gospodarstwo
domowe a roznymi cechami charakteryzujacymi te gospodarstwa. Korzystajac
z dostgpnych danych i klasyfikacji stosowanych w badaniach budzetow gospo-
darstw domowych (BBGD) w 2008 r., uwzgledniono w analizie nastgpujace ce-
chy i przypisane im kategorie:

a) poziom dochodow przypadajacych na gospodarstwo domowe (D), gdzie:

— D1 oznacza dochody nizsze od kwartyla pierwszego Q,, czyli dochody
z pierwszej grupy kwartylowej,

— D2 oznacza dochody z przedziatu [Q; O.], czyli dochody z drugiej i trze-
ciej grupy kwartylowej,

— D3 dochody wyzsze od kwartyla trzeciego Q,, czyli dochody z czwarte;
grupy kwartylowej,

b) typ spoteczno-ekonomiczny gospodarstwa domowego (GRS):

GRS1 dla gospodarstw pracownikow,

GRS2 dla gospodarstw rolnikow,

— GRS3 gospodarstwa pracujacych na wtasny rachunek,

GRS4 gospodarstwa emerytow i rencistow,

GRSS gospodarstwa utrzymujace si¢ z niezarobkowych zrddet,
¢) klase miejscowos$ci zamieszkania (KM):

— KM]1 oznacza miasto,

— KM?2 oznacza wies.

Na oszczednosci gospodarstw domowych sktadaty sig:

a) lokaty wptacane do kas mieszkaniowych, do bankoéw i innych instytucji,
b) sktadki ubezpieczeniowe na zycie,
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¢) zakup papieréw wartosciowych,
a na zobowiazania finansowe: pozyczki i kredyty zaciagnigte w bankach, w in-
nych instytucjach i od oséb prywatnych.

Strukture oszczednosci i zobowiazan gospodarstw domowych objetych
BBGD, uwzgledniajaca wymienione powyzej rodzaje tych wielko$ci, prezentuje
tabela 1.

Tabela 1. Struktura oszczgdnosci i zobowiazan gospodarstw domowych

Rodzaje oszczgdnosci | Udziat procentowy Rodzaje zobowiazan Udzial procentowy
Lokaty wptacone 65,1 Pozyczki i kredyty 69,5
do bankow zaciagnigte w bankach
Lokaty wptacone 1,1 Pozyczki i kredyty 17,8
do kas mieszkaniowych zaciagnigte w innych

instytucjach
Lokaty wptacone 7,3 Pozyczki i kredyty 12,7
do innych instytucji zaciagnigte od 0sob
prywatnych
Sktadki ubezpieczeniowe 258
na zycie
Zakup papierow 0,7
warto$ciowych
Razem 100,0 Razem 100,0

716 dto: obliczenia wlasne na podstawie danych z BBGD.

Z danych tabeli 1 wynika, ze zar6wno wsrod oszczednosci, jak 1 zobowiazan
dominuja lokaty oraz pozyczki i kredyty zaciagane w bankach.

Struktury gospodarstw domowych ze wzgledu na wymienione w analizie
cechy oraz fakt posiadania lub nie oszczg¢dnosci oraz zobowiazan finansowych
prezentuje tabela 2.

Z danych prezentowanych w tabeli 2 wynika, ze wsérdd wszystkich gospo-
darstw objetych BBGD:

a) polowe stanowily gospodarstwa o dochodach z drugiej lub trzeciej grupy
kwartylowej,

b) prawie 50% to gospodarstwa pracownikow,

c) w wigkszosci (prawie 58%) byty to gospodarstwa miejskie,

d) 20,5% gospodarstw posiadata oszczednosci,

e) 4,4% gospodarstw mialo zobowigzania finansowe.

Najwigkszy udzial wérod gospodarstw posiadajacych oszczgdnos$ci (udziaty te
wynosity odpowiednio ok. 51%, 59% i 65%) 1 posiadajacych zobowiazania finan-
sowe (udzialy te byly roéwne ok. 44%, 50% i 53%) mialy rowniez gospodarstwa
pracownikow oraz gospodarstwa miejskie. Podobnie bylo w przypadku gospo-
darstw nieposiadajacych oszczedno$ci i niemajacych zobowiazan finansowych.
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Wsrdéd gospodarstw posiadajacych zobowigzania finansowe $redni poziom tych
zobowiazan przekraczal ponad 6-krotnie $redni poziom oszczednos$ci w gospo-
darstwach, ktore je posiadaty, co ilustruje tabela 3. W tabeli tej przedstawiono
wybrane informacje dotyczace dochodow, wysokos$ci oszczednosci i zobowigzan
finansowych w gospodarstwach domowych objetych BBGD w 2008 r.

Tabela 2. Struktury gospodarstw domowych ze wzgledu na rézne cechy spoteczno-ekonomiczne
oraz posiadanie lub nie oszczgdnosci i zobowigzan finansowych

Posiadanie Posiadanie
Odsetek zobowiazan — Z oszczednosci — Y
Klasy ggspodarstw domowych goSpo- w (%) gospodarstw w (%) gospodarstw
wyr6znione ze wzgledu na - -
darstw tak nie tak nie

Z=1) (Z=0) (Y=1 (Y=0)

Poziom dochodow (D): 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

D1 25,00 37,00 24,45 13,90 27,86

D2 50,00 43,77 50,28 51,25 49,67

D3 25,00 19,23 25,27 34,85 22,47

Typ gospodarstwa (GRS): 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

GRS1 49,96 49,64 49,97 59,14 47,60

GRS2 5,36 6,95 5,29 2,33 6,14

GRS3 6,63 3,33 6,79 5,42 6,95

GRS4 34,35 32,29 34,45 31,73 35,03

GRS5 3,69 7,80 3,50 1,39 4,29

Klasg miejscowosci (KM): 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

KM1 — miasto 57,87 52,66 58,11 65,28 55,96

KM2 — wie$ 42,13 47,34 41,89 34,72 44,04

Liczba gospodarstw objetych 37358 1654 35704 7645 29713
BBGD

Zrodto: jak przy tab. 1.

Tabela 3. Sredni dochéd, oszczednosci i zobowiazania finansowe gospodarstw domowych
objetych BBGD w 2008 r. (w PLN)

Liczba gospodarstw w BBGD 37358
Sredni miesigczny dochod/1 gospodarstwo 3007,11
Srednie oszczednosci /1 gospodarstwo 347,22
Srednie zobowiazania / 1 gospodarstwo 2217,05
Sredni dochéd w gospodarstwach posiadajacych oszczednosci 3529,69
Sredni dochéd w gospodarstwach posiadajacych zobowiazania 2539,01

Zrodto: jak przy tab. 1.
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Rozktad dochodow i podstawowe charakterystyki tego rozkladu prezentuja
rysunek 1 i tabela 4.
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Rys. 1. Rozktad przecigtnych miesigcznych dochodéw na 1 gospodarstwo w 2008 r.

716 dto: opracowanie wiasne.

Tabela 4. Parametry opisowe rozktadu przecigtnych miesigcznych dochodow
na 1 gospodarstwo domowe w 2008 r.

Parametry opisowe rozktadu Na podstawie wszystkich Na podstawie danych
dochodow danych z BBGD o dochodach ponizej 7500 zt
Sredni dochéd na gospodarstwo 3007,11 2737,05
Mediana Q, 2518,59 2475,64
Kwartyl pierwszy O, 1624,20 1607,20
Kwartyl trzeci Q, 3765,92 3602,92
Dochod maksymalny 275863,40 7500,00
Odchylenie standardowe 2957,87 1479,48
Wspodtezynnik zmiennosci 0,98 0,54
Wspotczynnik asymetrii 26,75 0,81

Zr6dto: jak przy tab. 1.

Rozktad dochodow wykazuje bardzo silna asymetri¢ prawostronna, co ozna-
cza, ze wigkszo$¢ gospodarstw osiaga przecigtny dochdod ponizej sredniej arytme-
tycznej, tzn. ponizej 3007,11 zt.

Wsrod gospodarstw objetych badaniem tylko 3,5% charakteryzowato sig
dochodem przecigtnym powyzej 7500 zi. Po odrzuceniu tych obserwacji jako
powodujacych duze btedy, wyznaczone zostaly ponownie podstawowe parametry
opisowe rozktadu dochodow. Parametry te, jak rowniez parametry obliczone dla
wszystkich obserwacji prezentuje tabela 4.
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Przedstawione w tabeli parametry wskazuja, ze obj¢te badaniem gospodarstwa
nie naleza do gospodarstw zamoznych, 75% posiada dochdod ponizej 3765,92 zt
(jesli uwzgledni¢ wszystkie obserwacje)!, co ma istotne znaczenie w analizach
oszczednosci i zobowiazan finansowych gospodarstw domowych.

Tablice dwudzielcze utworzone z danych jednostkowych z BBGD stanowi-
ly podstawe do testowania hipotez o niezaleznosci posiadania oszczednosci od
uwzglednionych w tabeli 2 cech opisujacych gospodarstwa domowe. Wartosci
statystyki testowej y* dla poszczegdlnych cech D, GRS i KM odpowiednio rowne
849,26, 506,02 1 216,74 znacznie przekraczaly wartosci krytyczne (odpowiada-
jace réznym poziomom istotnosci dla ustalonej liczby stopni swobody), a tym
samym przemawiaty za odrzuceniem hipotez o niezaleznosci i przyjeciem hipo-
tezy alternatywnej, méwiacej o tym, ze istnieje zalezno$¢ miedzy posiadaniem
oszczednosci a poziomem dochodow (D), typem gospodarstwa domowego (GRS)
czy klasa miejscowosci (KM). W celu okreslenia tej zalezno$ci zostaty obliczone
miary oméwione w punkcie 1.

Najpierw obliczono wzgledne ryzyko i iloraz szans posiadania oszczedno$ci
przez gospodarstwa o réznym poziomie dochodéow wsrdod wszystkich gospo-
darstw objetych badaniem. Odpowiednie obliczenia zawarto w tabeli 5.

Tabela 5. Wzgledne ryzyko i iloraz szans posiadania oszczgdnosci dla gospodarstw
o r6znym poziomie dochodéw

Prawdopodobienstwa
osvzvjzrzgl;gzg, ?gs,sliiaggg}i% d Wzgledne ryzyko | Szanse warunkowe Iloraz szans
jest na danym poziomie
P(Y=1/D1)=P  =0,114 P /P, =251 P1=P /P, =0,128 P2/P1=2,07
P(Y=1/D2)=P,, =0210 pJP,=136 | P2=P /P, =0265 | P3P2=15
P(Y=1/D3)=P,,=0,285 PP, =184 | P,=P /P, =0399 | P3/P1=3,11

Zrédto: obliczenia wlasne.

Najwicksza warto$¢ wzglednego ryzyka 2,512 oznacza, ze prawdopodobien-
stwo posiadania przez gospodarstwo domowe oszczednosci jest 2,5-krotnie wigk-
sze dla gospodarstw domowych o dochodach wigkszych od kwartyla trzeciego
niz dla gospodarstw o dochodach ponizej kwartyla pierwszego. Z kolei iloraz
szans rowny 3,11 oznacza, ze szansa posiadania oszczg¢dnos$ci przez gospodar-

' 'W przysztych badaniach jako zmienna objasniajaca zostanie uwzglgdniony przecigtny do-
chod na osobg lub na jednostkg ekwiwalentng zamiast dochodu na gospodarstwo.

2 Bardzo duze liczebnoséci w odpowiednich tablicach dwudzielczych pozwolity na oszacowa-
nie prawdopodobienstw za pomoca zgodnych i nieobciazonych estymatorow, jakimi sa czgstosci
wystgpowania odpowiednich zdarzen.
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stwa o najwyzszych dochodach, w poréwnaniu z szansa nieposiadania przez
te gospodarstwa oszczednosci, jest ponadtrzykrotnie wigksza niz w przypadku
gospodarstw o najnizszych dochodach. Podobnie mozna interpretowa¢ pozostate
wyniki obliczen prezentowane w tabeli 5.

Wartosci wzglednego ryzyka i ilorazéw szans posiadania oszczedno$ci ob-
liczone dla réznych typdéw spoleczno-ekonomicznych gospodarstw domowych
zawiera tabela 6.

Tabela 6. Wzgledne ryzyko i iloraz szans posiadania oszczgdnosci
dla réznych typoéw gospodarstw

Prawdopodobienstwa
warunkowe posiadania Wzgledne ryzyko lloraz szans
oszczednosci, dla wybranych Szanse warunkowe dla wybranych
jesli gospodarstwo typow ospodarstw typow ospodarstw
jest okreslonego typu

P(Y=1/GRS1)=P, =024 | P, /P,=272 | PI=P, /P, =032 | PI1/P2=328
P(Y=1/GRS2)=P ,=0,09 | P, /P, =145 | P2=P /P, =0098 | P1/P3=159
P(Y=1/GRS3)=P ;=017 | P, /P,=127 | P3=P /P, =0201 | P1/P4=137
P(Y=1/GRS4)=P,=0,19 | P /P =315 | PA=P JP, =0233 | P1/P5=3384
P(Y=1/GRS5)=P,, =008 | P /P =113 | P5=P JP, =0083 | P4P3=116

Zrbdto: jak przy tab. 5.

Analiza wynikéw przedstawionych w tabeli 6 pozwala na sformulowanie
nastgpujacych wnioskow:

1) najwigksza warto$¢ prawdopodobienstwa warunkowego 0,24 oznacza, ze
posiadanie oszczgdnosci jest najbardziej prawdopodobne w gospodarstwach pra-
cownikow,

2) najwigksza warto$¢ wzglednego ryzyka rowna 3,15 oznacza, ze praw-
dopodobienstwo posiadania oszcz¢dnosci w gospodarstwach pracownikow jest
3,15-krotnie wigksze niz dla grupy gospodarstw utrzymujacych si¢ z niezarobko-
wych zrodet, oraz 2,72-krotnie wigksze niz dla gospodarstw rolnikow,

3) iloraz szans 3,84 wskazuje, ze szansa posiadania oszczgdnos$ci w porow-
naniu z szansg ich braku jest w gospodarstwach pracownikow 3,84 razy wigksza
niz w gospodarstwach utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrodet i 3,28 razy
wigksza niz w gospodarstwach rolnikéw (najmniejsze dysproporcje w szansach
warunkowych sa w przypadku gospodarstw emerytow i rencistOw oraz pracuja-
cych na wlasny rachunek, iloraz szans wynosi bowiem 1,16, co wynika z faktu, ze
prawdopodobienstwa warunkowe posiadania oszcz¢dnosci dla tych typéw gospo-
darstw sa prawie takie same, a mianowicie: 0,191 0,17,

4) wzgledne ryzyko wyznaczone na podstawie danych dotyczacych posiada-
nia oszczednosci w zaleznos$ci od klasy miejscowosci wyniosto 1,37; oznacza to,
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ze w gospodarstwach miejskich prawdopodobienstwo posiadania oszczednos$ci
jest 1,37 razy wigksze niz w zamieszkujacych na wsi®.

Z przeprowadzonych analogicznych obliczen w odniesieniu do danych
dotyczacych kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez gospodarstwa domowe
w 2008 r. wynikaja nastepujace wnioski:

— podobnie jak w przypadku oszczedno$ci nalezato odrzucic¢ hipotezg o nie-
zalezno$ci posiadania przez gospodarstwo domowe zobowiazan finansowych od
wybranych cech spoteczno-ekonomicznych opisujacych te gospodarstwa (obli-
czone wartosci statystyki testowej y*> wynosity 136,11 — dla poziomu dochodéw,
117,9 — dla typu gospodarstwa, 19,26 — dla miejsca zamieszkania i znacznie prze-
wyzszaty warto$ci krytyczne odczytane z tablic dla r6znych poziomoéw istotnosci
oraz dla odpowiedniej liczby stopni swobody),

— prawdopodobienstwo posiadania zobowiazan finansowych przez gospo-
darstwa o dochodach ponizej Q, jest prawie dwukrotnie wigksze niz w gospo-
darstwach o dochodach powyzej O, i 1,7 razy wigksze niz w gospodarstwach
o dochodach z przedziatu od Q, do Q,,

— rowniez dla gospodarstw z pierwszej grupy kwartylowej szansa posiadania
zobowigzan finansowych w poréwnaniu z ich brakiem jest prawie dwukrotnie
wigksza niz w grupie gospodarstw o najwyzszych dochodach (odpowiedni iloraz
szans wyniost 1,99),

— z maksymalnej warto$ci wzglednego ryzyka rownego 4,2 wynika, ze
prawdopodobienstwo posiadania zobowigzan finansowych w gospodarstwach
utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrdodet jest ponadczterokrotnie wigksze niz
w gospodarstwach pracujacych na wlasny rachunek, a w poréwnaniu z gospo-
darstwami pracownikow oraz emerytow i rencistow prawdopodobienstwo to jest
ponaddwukrotnie wigksze,

— w analizach prawdopodobienstw posiadania zobowiazan finansowych,
wedlug typu gospodarstwa domowego, maksymalne warto$ci wzglednego ry-
zyka i ilorazu szans (odpowiednio rowne 4,2 i 4,5) otrzymano dla gospodarstw
utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrédel w poréwnaniu z gospodarstwami
pracujacych na wilasny rachunek, oraz ponad dwukrotnie wigksze w poréwnaniu
z gospodarstwami pracownikow oraz emerytow i rencistow,

— w analizie dotyczacej klas miejscowosci, prawdopodobienstwo zobowia-
zan finansowych w gospodarstwach mieszkajacych na wsi jest 1,23 razy wigksze
niz w miescie (nie uwzgledniajac liczby mieszkancow miast), za$ iloraz szans
rowny 1,25 wskazuje, ze w gospodarstwach wiejskich szansa posiadania zobo-

3 W analogiczny sposéb mozna przeprowadzi¢ bardziej szczegdtowa analiz¢ posiadania
oszczednosci zgodnie z klasyfikacjg stosowana w BBGD, wedtug ktorej wyrdznia sig 6 klas miej-
scowosci. Klasy te tworza miasta liczace: 500 tys. i wigcej mieszkancow, 200-500 tys.,100-200 tys.,
20-100 tys. i ponizej 20 tys. mieszkancow oraz wies.
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wiazan finansowych w poréwnaniu z szansa braku takich zobowiazan jest 1,25
razy wigksza niz w gospodarstwach miejskich.

Analiza zachowan gospodarstw domowych obejmujaca zarowno posiadanie
oszczednosci, jak i zobowiazan finansowych zostata roéwniez przeprowadzona
za pomoca modelu regresji logistycznej, w ktorym prawdopodobienstwo posia-
dania oszczednosci lub zobowiazan finansowych jest uzaleznione od sytuacji
materialnej gospodarstwa domowego (mierzonej poziomem dochodow D), typu
gospodarstwa (zmienna GRS) oraz miejsca zamieszkania (zmienna KM). Grupg
referencyjna stanowily gospodarstwa domowe emerytow i rencistow (GRS4),
o dochodach z drugiej i trzeciej grupy kwartylowej, zamieszkujace na wsi (KM2).
Wyniki estymacji zawarto w tabeli 7.

Tabela 7. Wyniki estymacji modeli regres;ji logistycznej dla posiadania oszczednos$ci
przez gospodarstwo domowe

Zmienne objasniajace Ocena parametru g, Btad standardowy Iloraz szans
Stala 1,424 0,0258 0,24

D1 —0,666 0,038 0,514
D3 0,459 0,029 1,581
GRS1 0,003 0,008 1,003
GRS2 0,953 0,082 0,386
GRS3 -0,571 0,057 0,565
GRSS 0,927 0,103 0,396
KM1 0,276 0,028 1,318
Miara dopasowania y? 1414 P =0,0000

Zr6dto: jak przy tab. 1.

Oszacowany model logitowy mozna zapisa¢ w postaci:

—1,426 - 0,666-D1 + 0,459-D3 + 0,003-GRS1 - 0,953-GRS2 — 0,571-GRS3 - 0,927-GRS5 + 0,276-KM1

P(Y: 1) - 1 + e—1,426—0,666-D1 +0,459-D3 + 0,003-:GRS1 - 0,953-GRS2 — 0,571-GRS3 — 0,927-GRSS5 + 0,276-KM1

Dodatnie warto$ci ocen parametréw przy zmiennych D3, GRS1 i KM1
wskazuja, ze jesli gospodarstwem referencyjnym jest gospodarstwo emerytow
i rencistow zamieszkujacych na wsi, o dochodach z drugiej lub trzeciej grupy
kwartylowej, to zwigkszeniu prawdopodobienstwa posiadania oszczednosci
sprzyjaja glownie wyzsze dochody (powyzej Q,), przynaleznos¢ do gospodarstw
pracownikow oraz miasto jako miejsce zamieszkania.

Analizujac ilorazy szans zaprezentowane w tabeli 7 mozna bowiem stwier-
dzi¢, ze:

— jesli gospodarstwa sa tego samego typu i miejscem zamieszkania jest ta
sama klasa miejscowosci, to szansa posiadania oszcze¢dnosci przez gospodarstwo
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o dochodach wyzszych od Q, jest ponadtrzykrotnie wigksza (1,581/0,5140 = 3,07)
niz w gospodarstwach o dochodach powyzej O,

— jesli gospodarstwa naleza do tej samej grupy kwartylowej dochodow i sa
z miejscowos$ci nalezacej do tej samej klasy, to szansa posiadania oszczednosci
w gospodarstwach pracownikoéw jest prawie taka sama jak w gospodarstwach
emerytow i rencistow (iloraz szans wynosi bowiem 1,003), oraz 2,53 razy wigk-
sza niz w gospodarstwach utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrodet,

— jesli gospodarstwa réznia si¢ tylko klasa miejscowosci w ktorej sie znaj-
duja, a sa to gospodarstwa tego samego typu i naleza do tej samej grupy do-
chodowej, to szansa posiadania oszczednosci w gospodarstwach miejskich jest
1,32-krotnie wigksza niz w gospodarstwach wiejskich.

Ujemne warto$ci ocen parametrow przy pozostalych zmiennych wskazuja,
ze zmnigjszenie prawdopodobienstwa posiadania oszcz¢dnosci sa spowodowane
m.in. tym, ze gospodarstwo nie jest gospodarstwem pracownikow, ze jest gospo-
darstwem wiejskim oraz ze przynosi dochody ponizej Q. Ilustruja to prawdo-
podobienstwa posiadania oszczednosci dla wybranych grup gospodarstw domo-
wych obliczone na podstawie oszacowanego modelu logitowego, prezentowane
w tabeli 9.

W tabeli 8 przedstawione zostaty wyniki estymacji parametrow modelu logi-
towego dla zobowiazan finansowych gospodarstw domowych.

Tabela 8. Wyniki estymacji modeli regresji logistycznej dla posiadania zobowiazan finansowych
przez gospodarstwo domowe

Zmienne objasniajace | Ocena parametru a, Btad standardowy Iloraz szans
Stata -3,302 0,065 0,037
D1 0,552 0,061 1,737
D3 0,144 0,069 0,866
GRS1 0,289 0,061 1,335
GRS2 0,0356 0,111 1,427
GRS3 0,372 0,147 0,689
GRS5 0,777 0,103 2,176
KM1 ~0,175 0,054 0,839
Miara dopasowania y* 224,12 P =0,0000

Zrodto: jak przy tab. 1.

W przypadku zobowiazan finansowych zwigkszeniu prawdopodobienstwa
posiadania takich zobowigzan sprzyjaja: niskie dochody (nizsze od Q)), typ go-
spodarstwa inny niz gospodarstwo pracujacych na rachunek wtasny i wie$ jako
miejsce zamieszkania.
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Ujemna warto$¢ parametru przy zmiennych D3, GRS3 i1 KM1, znajduje
odzwierciedlenie w najmniejszych prawdopodobienstwach posiadania zobo-
wigzan finansowych przez gospodarstwa opisane tymi zmiennymi, zawartymi
w tabeli 9.

Tabela 9. Prawdopodobienstwa posiadania oszczgdnosci i zobowiazan finansowych
oszacowane na podstawie modeli logitowych dla roznych typéw gospodarstw,
ktorych przecigtne dochody sa na poziomie kwartyli O, i O,

Prawdopodo- Prawc}opodo-
. . bienstwo
Przecigtny Klasa Typ bienstwo osiadania
dochod .. L. gospodarstwa posiadania P .,
miejscowosci L. zobowigzan
gospodarstwa domowego oszczgdnosci
P(Y=1) finansowych
P(Z=1)
D<Q, KM?2 (wies) GRS1 0,1102 0,079
GRS2 0,0454 0,0836
GRS3 0,0652 0,0422
GRS4 0,1099 0,0601
GRS5 0,0466 0,1221
D> Q, KM?2 (wies) GRS1 0,2759 0,041
GRS2 0,1278 0,0435
GRS3 0,1767 0,0215
GRS4 0,2754 0,0309
GRS5 0,1308 0,0649
D>Q, KM1 (miasto) GRS1 0,3345 0,0345
GRS2 0,1619 0,0368
GRS3 0,2206 0,0181
GRS4 0,3338 0,0261
GRS5 0,1655 0,055

Zrodto: jak przy tab. 1.

Nalezy zauwazy¢, ze niezaleznie od posiadanych dochodow i miejsca za-
mieszkania prawdopodobienstwo posiadania oszczgdnos$ci jest praktycznie na
tym samym poziomie dla gospodarstw pracownikéw oraz emerytoOw i renci-
stow.

Najwigksze prawdopodobienstwo posiadania oszcze¢dnosci odpowiada gospo-
darstwom pracownikow oraz emerytow i rencistow zaliczanym do czwartej grupy
kwartylowej w rozktadzie dochodéw oraz mieszkajacych w miescie. Natomiast
najmniejsze prawdopodobienstwo gromadzenia oszcz¢dnosci odnosi si¢ do go-
spodarstw rolnikow zamieszkujacych na wsi, o dochodach nizszych od Q,, czyli
gospodarstw o najnizszych dochodach sposrdd gospodarstw objetych badaniem.
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Jak mozna zaobserwowaé, prawdopodobienstwo posiadania zobowiazan fi-
nansowych jest najwigksze dla gospodarstw utrzymujacych sig z niezarobkowych
zrédel, co wiaze si¢ z niskim poziomem dochodow tych gospodarstw. Jesli gospo-
darstwa te dysponuja wyzszymi dochodami (powyzej Q,), to prawdopodobien-
stwo zaciagania pozyczek i kredytow maleje, przyjmujac najmniejsza wartos¢,
gdy miejscem zamieszkania takiego gospodarstwa jest miasto.

3. Oszczednosci i zobowigzania gospodarstw domowych
w latach 2000-2009 w Swietle ,,Diagnozy spolecznej”

,»Diagnoza spoteczna” jest badaniem panelowym, w ktorym w kilkuletnich
odstgpach, za pomoca dwoch odrebnych kwestionariuszy, badane sa te same go-
spodarstwa i osoby, ktore ukonczyty 16 lat. Badanie realizowane kolejno w latach
2000, 2003, 2005, 2007 i 2009 uwzglednia wazne aspekty ekonomiczne funk-
cjonowania gospodarstw domowych, takie jak: dochdd, zasobno$¢ materialna,
oszczednosci 1 kredyty, oraz pozackonomiczne, np.: edukacje, zdrowie, sposoby
radzenia sobie ze stresem, korzystanie z nowoczesnych technologii komunikacyj-
nych i wiele innych. Badanie to jest kompleksowa diagnoza warunkow i jako$ci
zycia Polakow w ich wlasnej ocenie.

Przedmiotem rozwazan w tym artykule sa dwa podstawowe elementy aktywno-
$ci gospodarstw domowych na rynku finansowym, a mianowicie oszczednosci oraz
zobowiazania finansowe tych gospodarstw. Z tego wzgledu prezentacja wynikow
,»Diagnozy spolecznej” dotyczy¢ bedzie tylko tych dwoch aspektow*. Rysunek 2
przedstawia stan posiadania oszczgdnosci oraz stan zadluzenia gospodarstw domo-
wych objetych omawianym badaniem. Jak mozna zaobserwowac, wigcej jest gospo-
darstw zadtuzonych niz posiadajacych oszczednosci, przy czym odsetek gospodarstw
posiadajacych oszczgdnosci wykazuje w badanym okresie tendencje rosnaca. Od
roku 2000 nastapit wzrost oszczgdnosci o 8 pkt proc. do poziomu 32% w roku 2009.

Natomiast odsetek gospodarstw posiadajacych zobowiazania finansowe,
oscylujac wokot 40% wzrost o 3 pkt proc. Struktura wysokos$ci oszczgdnosci nie
ulegta w latach 2000-2009 zasadniczym zmianom. W catym okresie dominuja
gospodarstwa, ktorych oszczednos$ci nie przekraczaja trzymiesiecznych docho-
dow. Gospodarstwa, ktorych oszczedno$ci sa na poziomie wyzszym niz roczne
dochody stanowity w catym okresie ok. 8% sposrod wszystkich gospodarstw
gromadzacych oszczednosci. Powyzsze zmiany ilustruje rysunek 3.

* Wszystkie dane przedstawione w tym punkcie zostaty zaczerpnigte z publikacji: Diagnoza
spoteczna 2009. Warunki i jakos¢ zycia Polakow, red. J. Czapinski i T. Panek, WSFiZ w Warszawie,
Warszawa 2009.
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Rys. 2. Odsetek gospodarstw gromadzacych oszczednosci i posiadajacych zadluzenia
w latach 2000-2009

716 dto: opracowanie wasne na podstawie Diagnoza spoteczna 2009...
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Rys. 3. Odsetek gospodarstw o wybranych wysokosciach oszczgdnosci

Zr6dto: jak przy rys. 2.

Inaczej ksztattuje si¢ struktura wysokosci zobowiazan finansowych gospo-
darstw domowych. Wystepuje wyrazna tendencja spadkowa (o 9 pkt proc.) odset-
ka gospodarstw o zadtuzeniach w wysokosci do 3 miesigcznych dochodéw oraz
wzrost udziatu gospodarstw o zadtluzeniach powyzej rocznych dochodéw (tez
0 9 pkt proc.), co mozna zaobserwowac na rysunku 4.

Gospodarstwa domowe obj¢te badaniem panelowym deklarowaty gromadze-
nie oszczednosci w wielu réoznych formach. Dominowaty jednak oszczednosci
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Rys. 4. Odsetek gospodarstw o wybranych wysokosciach zadtuzen

Zrodto: jak przy rys. 2.

w postaci lokat bankowych (gtéwnie w ztotoéwkach) oraz w gotowce. W analizo-
wanym okresie wzrdst znacznie odsetek gospodarstw posiadajacych oszczednosci
w gotowce. W porownaniu z 2000 r. mozna zaobserwowa¢ wyrazng tendencjg
spadkowa udziatu gospodarstw lokujacych swe oszczednosci w bankach, za-
rowno w ztotowkach (wyjatek stanowit rok 2009), jak i w walucie obcej, oraz
na IKE (Indywidualnym Koncie Emerytalnym)’. Oméwione tendencje ilustruje
rysunek 5.

Gospodarstwa domowe, deklarujace posiadanie oszczgdnosci, poproszone zo-
staly w omawianym badaniu panelowym o wskazanie celu, w jakim gromadzity
oszczednosci. Najczesciej gospodarstwa traktowaty oszczedno$ci jako rezerwe
na sytuacje losowe, zabezpieczenie na staros¢, koszty leczenia, remont domu Iub
mieszkania oraz biezace wydatki konsumpcyjne, przy czym w badanym okresie
wystepuje spadek udzialu gospodarstw oszczedzajacych na wymienione cele
(zob. Diagnoza spoteczna 2009...).

Oprocz oszezednosci, drugim, waznym elementem aktywnosci gospodarstw
domowych na rynku finansowym sa zaciagane przez gospodarstwa domowe kre-
dyty i pozyczki.

5 Nalezy podkresli¢, ze takie cechy spoteczno-demograficzne, jak: typ gospodarstwa domo-
wego, jego wielkos¢ i1 sktad demograficzny czy miejsce zamieszkania maja wptyw nie tylko na
zroznicowanie odsetka gospodarstw posiadajacych oszczgdnosci, ale rowniez na strukturg tych go-
spodarstw pod wzgledem wysokosci i formy oszczednosci. Szczegétowe informacje dotyczace wy-
mienionych aspektéw oszczednosci gospodarstw domowych znalez¢ mozna w publikacji Diagnoza
spoteczna 2009...
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Rys. 5. Wybrane formy oszczgdnosci gospodarstw domowych w latach 2000-2009

Zrodto: jak przy rys. 2.

Gospodarstwa domowe maja do dyspozycji trzy zrodta pozyskiwania nie-
zbgdnych $rodkéw finansowych: bank, inne instytucje finansowe i osoby. Zmiany
w wielkosci udziatu procentowego gospodarstw domowych posiadajacych zobo-
wigzania finansowe wedtug wymienionych Zrédet ich pozyskania w latach 2000-
-2009 prezentuje rysunek 6.
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Rys. 6. Odsetek zadluzonych gospodarstw wedtug zrédta pozyskiwania zadtuzenia
w latach 2000-2009

Zr6dto: jak przy rys. 2.

Jak mozna zaobserwowac, w badanym okresie systematycznie rosto zadluze-
nie gospodarstw domowych w bankach (z 71% w roku 2000 do 91% w 2009 r.),
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glownie kosztem zadluzenia w innych instytucjach finansowych (spadek z 33%
w 2000 r. do 14% w 2009 r.).

Nastapit rowniez spadek pozyczek zaciaganych u oséb prywatnych. Takie
zmiany wynikaja m.in. z dynamicznego, zwtaszcza w ostatnich latach, rozwoju
segmentu kredytow hipotecznych, tanszych kredytow i pozyczek oferowanych
przez banki w porownaniu z oferta innych instytucji finansowych oraz zmniejsza-
jacych si¢ mozliwosci zaciagania pozyczek w zaktadach pracy, ktére stanowity
nierynkowa konkurencj¢ dla pozyczek zaciaganych w bankach.

W kwestionariuszu ankiety, wykorzystywanym w ramach ,,Diagnozy spotecz-
nej”, odpowiedzi na pytanie dotyczace celu przeznaczenia zaciagni¢tych kredy-
tow 1 pozyczek, podobnie jak w przypadku oszczedno$ci, uwzglednialy 13 pozy-
cji, z ktérych respondenci wybierali wszystkie te pozycje, ktore ich dotyczyty.

Z odpowiedzi respondentéw wynika, ze wsrdd kredytow i pozyczek zacia-
ganych przez gospodarstwa domowe dominowaty te, ktére sg przeznaczane na
zakup dobr trwatego uzytku oraz na remont domu lub mieszkania. Jednak odsetek
gospodarstw zadluzonych z tego powodu zmniejszyt si¢ w badanym okresie (wy-
jatek stanowit 2009 r.), podobnie jak odsetek gospodarstw zaciagajacych pozycz-
ki na biezace wydatki konsumpcyjne, czy stale optaty. Coraz wigcej gospodarstw
natomiast zaciagato kredyty na zakup domu Iub mieszkania.

W ramach ,,Diagnozy spotecznej” na podstawie danych z ostatnich dwoch
lat dokonano rowniez oszacowan przecigtnej wielkosci oszczednoS$ci oraz prze-
cigtnej wielko$ci zobowiazan finansowych w relacji do dochodow gospodarstwa
domowego.

Po zweryfikowaniu hipotezy, ze wielko$¢ oszczgdnosci w relacji do dochodu,
mozna opisa¢ rozktadem log-normalnym, korzystajac z oszacowanych parame-
trow rozktadu log-normalnego, obliczono, ze przecigtna warto$¢ oszczednos$ci
wzrosta z 4,51-krotnosci miesigcznych dochodow w 2007 r. do 4,86-krotnosci
w 2009 r. Tak nieznaczna zmiana poziomu oszczgdnosci w relacji do dochodu
wskazuje, ze w latach 2007-2009 nie nastapil wzrost sktonnosci do oszczedzania
w polskich gospodarstwach domowych.

Stosujac analogiczne podejscie w celu oszacowania przecigtnej wielkosci
zobowiazan finansowych w relacji do dochodu obliczono, ze przecigtna wielkos¢
zadluzenia wynosita tyle, ile dochody gospodarstwa domowego uzyskane w cia-
gu: 6,6 miesigcy w 2007 1. oraz 9,58 miesigcy w 2009 r. Wskazuje to na znaczacy
wzgledny wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych w 2009 r. w poréwnaniu
z 2007 1.

Dokonano rowniez analizy wielkos$ci posiadanych oszczedno$ci w zaleznosci
od formy ich gromadzenia oraz wielko$ci zobowigzan finansowych w zaleznosci
od zrddla ich pozyskiwania. W wyniku zastosowania wielomianowej regresji
logistycznej okazato sig, ze najwigksze oszczgdnosci w relacji do dochodu po-
siadaja gospodarstwa gromadzace swoje oszcze¢dnos$ci w formie akcji spotek
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notowanych na gietdzie (oszczgdnosci sa rowne 5-krotnosci miesiecznych do-
chodow). W przypadku lokat bankowych w zlotowkach oszczednosci stanowia
4,2-krotno$¢ dochodu. Najnizsza wartos¢ maja oszczednosci w gotdwce, stano-
wig bowiem 2,2-krotno$¢ dochodéw, pomimo ze ta forma oszczedzania nalezy
ciagle jeszcze do bardzo popularnych (zob. rys. 4).

Zastosowanie wielomianowej regresji logistycznej pozwolito na okreslenie
przecigtnej wielkosci zobowiazan dla zadluzenia w bankach, w innych instytu-
cjach finansowych i u 0s6b prywatnych. W gospodarstwach domowych, ktore sa
zadhuzone, wielko$¢ przecigtnego zadtuzenia stanowila: w bankach ponaddzie-
sigciokrotno$¢, w innych instytucjach trzykrotno$¢, a u os6b prywatnych prawie
czterokrotnos¢ przecigtnego dochodu. Tak duza dysproporcja wynikata przede
wszystkim z tego, ze jedynie banki udzielaja kredytow o znacznej wartos$ci,
w tym gltownie kredytow hipotecznych i w praktyce tylko one udzielajg kredytow
na indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza. Dysproporcja ta $wiadczy rowniez
o znaczacej roli bankéw w zachowaniach gospodarstw domowych na rynku fi-
nansowym (zob. Diagnoza spoteczna 2009...).

Whioski

W artykule dokonano analizy dwoch aspektow aktywnosci gospodarstw
domowych, a mianowicie: posiadanych oszczednoSci oraz zobowiazan finan-
sowych, korzystajac z modelu regresji logistycznej (zwanego tez modelem
logitowym) oraz innych metod pomiaru cech jakosciowych, do ktérych naleza
wzgledne ryzyko i iloraz szans. Przedstawiono roéwniez wyniki analiz zachowan
gospodarstw domowych na rynku finansowym w $wietle ,,Diagnozy spotecznej”
— badania realizowanego kolejno w latach 2000, 2003, 2005, 2007 i 2009.

Z przeprowadzonych analiz zachowan gospodarstw domowych na rynku fi-
nansowym przeprowadzonych na podstawie danych jednostkowych z BBGD, re-
alizowanego w 2008 r., jak rowniez z badan realizowanych w ramach ,,Diagnozy
spotecznej” w latach 2000-2009 wynika, ze w tym okresie zdecydowanie najwigk-
sza role w aktywnosci gospodarstw na rynku finansowym petity banki. Stanowily
one nie tylko podstawowe miejsce lokowania oszczednosci gromadzonych przez
gospodarstwa domowe, ale byly roéwniez zdecydowanie najwazniejszym zrodlem
zewnetrznego zasilania finansowego dla zadluzonych gospodarstw. Sposrod roz-
nych form gromadzenia oszczgednosci dominowaly oszczednosci w formie lokat
bankowych w ztotowkach. W przypadku zas$ zobowiazan finansowych, nie tylko
najwigkszy odsetek stanowily gospodarstwa, ktore zaciagaly pozyczki i kredyty
w bankach, ale rownocze$nie zadluzenia te w relacji do przeci¢tnych dochodow
tych gospodarstw byly najwigksze. Zarowno z danych z BBGD, jak i z badan
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realizowanych w ramach diagnozy spotecznej wynika, ze nie tylko znacznie
wigkszy odsetek stanowiag gospodarstwa zadluzone w poréwnaniu z gromadzacy-
mi oszczgdnosci, ale rowniez przecigtna wielkos¢ zobowiazan znacznie przewyz-
sza wielkos$¢ oszczednosci gospodarstw domowych.

Wszystkie sposrod uwzglednionych cech charakteryzujacych gospodarstwa
domowe miaty istotny wptyw na prawdopodobienstwo posiadania oszczednosci
lub zobowiazan finansowych gospodarstw domowych. Przy czym wptyw ten byt
istotnie odmienny w zalezno$ci od tego, czy rozwazane byto prawdopodobienstwo
posiadania oszczednosci, czy tez zaciagania pozyczek i kredytow. Najwicksze
wartosci wzglednego ryzyka, ilorazow szans i prawdopodobienstwa posiadania
oszczednosci cechowaty w 2008 r. gospodarstwa pracownikow, o najwyzszych
dochodach (powyzej Q,), mieszkajacych w miescie. W przypadku zobowiazan
finansowych najwicksze wartoSci zastosowanych miar odpowiadaly gospodar-
stwom domowym utrzymujacym si¢ z niezarobkowych zrddet, o najnizszych
dochodach (ponizej Q) i zamieszkujacych na wsi.
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